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חבילת הפרישה מצה"ל של הרמטכ"ל הרצי הלוי אילו היה  כמה שווה
 ?57 -"ל ביום הולדתו המצהופורש  מאישתו מתגרש היום

 

  גרש שהוא ית, תחת ההנחה  1.9.2024  -לשל רא"ל הרצי הלוי נכון  המיוחדים   והמענקים  הפנסיה התקציבית  וי האקטוארי של של השותחשיב  יציג    רועי פולניצרהאקטואר  בכתבה זו    

. 17.12.2024 -ביפשוט את מדיו ו   1.9.2024 -במאישתו שרון 
 

הרצי   של  התמותה  הוזנחו(.   3.5  -ב)הסתברויות  הקרובים    החודשים 
נאמד על ידי  היובל התקציבי    לפיכך, השווי האקטוארי של מרכיב מענק

 ₪. 518,271 -נכון למועד ההיוון בכ
 

 קצובת הבראה גישור : 7מרכיב 
הש בחבילה  ביעהמרכיב  קצובת  הוא    אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  י 

  57בתקופת הגישור, קרי בתקופה שבין פרישתו מצה"ל בגיל    ההבראה
)גיל   לגברים  בחוק  הקבוע  הפרישה  לגיל  בחיים  הגיעו  מאחר  (.  67ועד 

  14  -למדי שנה  הוא זכאי  י כי  הנחתבצבא  נחשב לדור א'  כרמטכ"ל  והרצי  
מדי    לפיכך, הרצי זכאי₪ ליום.   678ימי הבראה לפי שווי יום הבראה של  

לקצובת הבראה (  יוני)קרי, בתלוש השכר הפנסיוני שלו לחודש    יוניחודש  
הנחתי כי  עוד  .  , כל זמן שהוא בחיים כמובןלשנה  ₪  9,492שנתית בסך  

ההבראה   ישולמו  ותהחזוי  ותהעתידיקצובות  מלהרצי  ,  מדי ופ"ת  ע"י 
היוניבחודש    , בשנהשנה   ממועד  לגיל    פרישה ,  שהוא  67ועד  זמן  כל   ,

התחשבתי  רכיב זה  של מהשווי האקטוארי  חישוב  עת  בלפיכך,  בחיים.  
ל  57מגיל  הרצי  בהסתברויות השרידות של   . כמובן  67גיל  מדי שנה עד 

נכון למועד הפרישה   קיבלתיאשר  שאת השווי האקטוארי של מרכיב זה  
ת התמותה של יולמועד ההיוון )הסתברו זרהבח  ( היוונתי מימונית 57)גיל  

לפיכך, השווי האקטוארי של   (.והחודשים הקרובים הוזנח  3.5  -הרצי ב
נאמד על ידי  נכון למועד ההיוון  בתקופת הגישור  קצובת ההבראה  מרכיב  

 ₪. 207,778 -בכ
 

 תקציבית : קצובת הבראה 8מרכיב 
ה בחבילה  שמינהמרכיב  קצובת   אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  י  הוא 
ועד שארית חייו של הרצי   67שבין גיל  קרי בתקופה  התקציבית,  ההבראה  

הוא  י כי  הנחתבצבא  נחשב לדור א'  כרמטכ"ל  מאחר והרצי   (.110גיל  )
₪ ליום.   678ימי הבראה לפי שווי יום הבראה של    14  -למדי שנה  זכאי  

זכאי הרצי  חודש    לפיכך,  שלו   יונימדי  הפנסיוני  השכר  בתלוש  )קרי, 
, כל זמן שהוא לשנה  ₪  9,492לקצובת הבראה שנתית בסך  (  יונילחודש  

כמובן  כי  עוד  .  בחיים  ההבראה  הנחתי  , ותהחזוי  ותהעתידיקצובות 
ועד גיל    67מגיל  ,  יוניבחודש    ,בשנהשנה  מדי  ופ"ת  ע"י מלהרצי  ישולמו  

בחיים110 שהוא  זמן  כל  חישובלפיכך,    .,  האקטוארי  ב  עת  של  השווי 
יע בחיים מגיל  להגהרצי  בהסתברויות השרידות של  התחשבתי  רכיב זה  מ

כמובן שאת השווי האקטוארי .  110לגיל  מדי שנה עד    67ומגיל    67לגיל    57
 57גיל  לבחזרה  , היוונתי אקטוארית  67נכון לגיל  קיבלתי  ל מרכיב זה שש

)גיל    י שקיבלתהאקטוארי  ואת השווי   למועד הפרישה    היוונתי (  57נכון 
למבחזר  מימונית  ההיווןוה  התמותה  יוהסתברו)  עד  בת  הרצי   3.5  -של 

הוזנח הקרובים  מרכיב  (.  והחודשים  של  האקטוארי  השווי  לפיכך, 
התקציבית   ההבראה  ההיוון  קצובת  למועד  ידי  נכון  על   - בכנאמד 

104,740 .₪ 
 

 גישור   ביגוד: קצובת 9מרכיב 
ה קצובת   אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  בחבילה    תשיעיהמרכיב  הוא 

ועד  57בתקופת הגישור, קרי בתקופה שבין פרישתו מצה"ל בגיל הביגוד  
מאחר והרצי (.  67הגיעו בחיים לגיל הפרישה הקבוע בחוק לגברים )גיל  

  סך בשנתית  מקצובת ביגוד    67%  -למדי שנה  הוא זכאי  י כי  הנחתרמטכ"ל  
י )קרי, בתלוש השכר הפנסיוני  לחודש יומדי    לפיכך, הרצי זכאי.  ₪  2,138

, כל זמן שהוא לשנה  ₪  1,432שנתית בסך  ביגוד  י( לקצובת  לשלו לחודש יו
, ישולמו  ותהחזוי ותהעתידי יגודהבקצובות הנחתי כי עוד בחיים כמובן. 

ועד לגיל  פרישה, ממועד היליובחודש  ,בשנהשנה מדי ופ"ת ע"י מלהרצי 
רכיב של מהשווי האקטוארי  חישוב  עת  בלפיכך,  , כל זמן שהוא בחיים.  67

גיל  מדי שנה עד ל  57מגיל  הרצי  בהסתברויות השרידות של  התחשבתי  זה  
נכון למועד    קיבלתיאשר  . כמובן שאת השווי האקטוארי של מרכיב זה  67

)גיל   מימונית57הפרישה  היוונתי  )הסתברו זרהבח  (  ההיוון  ת יולמועד 
ב הרצי  של  הוזנח  3.5  - התמותה  הקרובים  השווי   (.והחודשים  לפיכך, 

קצובת   מרכיב  של  הגישור  הביגוד  האקטוארי  למועד  בתקופת  נכון 
  ₪. 12,477 -בכנאמד על ידי ההיוון 

 

 תקציבית  ביגוד : קצובת  10מרכיב 
הוא   אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  בחבילה  עשירי והאחרון  המרכיב ה

ועד שארית חייו    67שבין גיל  קרי בתקופה  ,  התקציבית,  הביגוד  קצובת  
מדי שנה  הוא זכאי  י כי  הנחתמאחר והרצי רמטכ"ל  (.  110גיל  של הרצי )

ביגוד    67%  -ל זכאי.  ₪   2,138  סךבשנתית  מקצובת  הרצי  מדי    לפיכך, 
ביגוד  י( לקצובת  לי )קרי, בתלוש השכר הפנסיוני שלו לחודש יולחודש יו

הנחתי כי  עוד  , כל זמן שהוא בחיים כמובן.  לשנה  ₪  1,432שנתית בסך  
שנה מדי  ופ"ת  ע"י מלהרצי  , ישולמו  ותהחזוי  ותהעתידי  הביגודקצובות  

לפיכך,    ., כל זמן שהוא בחיים110ועד גיל    67מגיל  ,  לייובחודש    ,בשנה 
חישוב האקטוארי  ב  עת  מהשווי  זה  של  בהסתברויות התחשבתי  רכיב 

מדי שנה עד   67ומגיל    67לגיל    57יע בחיים מגיל  להגהרצי  השרידות של  
ש.  110לגיל   האקטוארי  השווי  שאת  שכמובן  זה  מרכיב  נכון  קיבלתי  ל 
אקטוארית  67לגיל   היוונתי  השווי    57גיל  לבחזרה  ,  האקטוארי ואת 

)גיל    ישקיבלת עד וה למבחזר  מימונית   היוונתי (  57נכון למועד הפרישה 
התמותה  יוהסתברו)  ההיוון בת  הרצי  הקרובים    3.5  -של  החודשים 
ההבראה  (.  והוזנח קצובת  מרכיב  של  האקטוארי  השווי  לפיכך, 

 ₪. 15,807 -בכנאמד על ידי  נכון למועד ההיוון  התקציבית 
 

 לסיכום
חבילת   של  האקטוארי  מצה"ל  השווי  מרכיבים,    10)המונה  הפרישה 

לעיל(   היה  הרצי  של  כמפורט  )אילו  היום  משרון  (  1.9.20124מתגרש 
בדיוק מהצבא  יפרוש  שהוא  ההנחה  ה  ותחת  הולדתו    57  -ביום 

אז מסתבר שהייתי קרוב    .₪  23,416,307  -בכ( נאמד על ידי  17.12.2024)
כעת .  קט בטווח שוויים ולא במספר בודד בכך שנ  אבל הקולגה שלי צדק

? חלקה של שרון בשווי חבילת הפרישה של הרצי  ה מהונשאלת השאל
היה בן  שהוא  תנו  ון התחהרצי ושרשלרגע  אם נניח    וגמא בלבדלשם הד

שלמעשה  (17.12.1992)  25 הרי  הנישואין  בתקופ,  צבר  ת    55.20%הרצי 
  נותרים הוא צבר כרווק( ה 14.85%התקציבית שלו )בעוד שאת  הפנסיה  מ

מטכ"ל שהוא הוסיף לעצמו היא שלו ולא  הנחת העבודה שלי שתוספת הר
שהוא    76%  -בשהוא צבר בשיתו    55.20%  -. אם נחלק את הברת איזון

מהצבא   איתם  של  יוצא  שיתוף  יחס  ששיעור 72.63%נקבל  בהנחה   .
הרי    (ןףצבר בשיתחצי ממה שנ-חצי)כלומר מתחלקים    50%העברה הוא  ה

להייתה  ששרון   כיום  מתגרשת   אילו  ,₪   8,503,817  -זכאית  הייתה 
החישוב  מהרצי לפי  לול  X  72.63%  ₪  23,416,307  הבא:,  =    2  - חלק 

8,503,817 ₪.    

בהסתברויות השרידות של  התחשבתי  רכיב זה  של מהשווי האקטוארי  
  לפיכך, בעת  .כל זמן שהוא בחיים,  110ועד גיל    67גיל  חודש בחודשו, מ

בהסתברויות השרידות של  התחשבתי  רכיב זה  של מהשווי האקטוארי  
.  110לגיל  מדי שנה עד    67ומגיל    67לגיל    57יע בחיים מגיל  להגהרצי  

, 67נכון לגיל  קיבלתי  ל מרכיב זה שכמובן שאת השווי האקטוארי ש
  י שקיבלתהאקטוארי  ואת השווי    57גיל  לבחזרה  היוונתי אקטוארית  

)גיל     עד ההיוון וה למבחזר  מימונית   היוונתי(  57נכון למועד הפרישה 
(.  והחודשים הקרובים הוזנח  3.5  -של הרצי בת התמותה  יוהסתברו)

נכון  לפיכך, השווי האקטוארי של מרכיב פנסיית הזיקנה התקציבית  
  ₪.  10,365,422 -בכנאמד על ידי  למועד ההיוון  

 

 : פנסיית שאירים גישור 3מרכיב 
הוא פנסיית   אקטואריתאמדתי שוויו שאת  המרכיב השלישי בחבילה 

השאירים בתקופת הגישור, קרי בתקופה שבין פרישתו מצה"ל בגיל  
. נסביר, כי במידה וחלילה וחס הרצי ימות מתישהו 67לגיל  ועד    57

שביןהגילאיבמקטע   שהיא  )  שרון,  67  -ל  57  ם  בחיים  בהנחה  תהיה 
של   פטירתו  בגובה  (  הרציבעת  אלמנה  לפנסיית  זכאית   60%תהיה 

הגישור  בתקופת  שלו  הזיקנה  חייה,  מקצבת  שארית  בהנחה  .  למשך 
  67ועד גיל    57גיל  משל הרצי  גובה פנסיית הזיקנה החודשית ברוטו  ש

שרון תהיה    הרצישל    אירוע פטירה₪ לחודש ובקרות    78,280יעמוד על  
החודשית ברוטו   שאיריםגובה פנסיית הממנה, הרי ש  60%  -זכאית ל

₪   46,968יעמוד על    67ועד  57 -מהגילאים של הרצי במקטע  שרוןשל 
, ישולמו  העתידיות החזויות  השאיריםהנחתי כי פנסיות  עוד    לחודש.
הרצי פטירתו של  החל ממותו  מדי חודש בחודשו,  ופ"ת  ע"י מלשרון  

הגיע של  ועד  ש)  110לגיל  שרון  ה  זמן  בחייםכל  עת בלפיכך,   .(היא 
האקטוארי  חישוב   מהשווי  זה  של  בהסתברויות התחשבתי  רכיב 

והן בהסתברויות השרידות של    67ועד גיל  57מגיל  של הרצי התמותה
כמובן שאת השווי האקטוארי של מרכיב   .110ועד גיל    54מגיל    שרון

)גיל   הפרישה  למועד  נכון  שקיבלתי  היוונתי  57זה  למועד   זרהבח( 
הרצי  יו)הסתברו  ההיוון של  התמותה  החודשים    3.5  -בשרון  ות 

הוזנח פנסיית  (.  והקרובים  מרכיב  של  האקטוארי  השווי  לפיכך, 
הגישור   בתקופת  ההיוון  השאירים  למועד  ידי  נכון  על    - בכנאמד 

720,452 .₪  
 

  : פנסיית שאירים תקציבית4מרכיב 
הוא פנסיית    אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  המרכיב הרביעי בחבילה  

ועד שארית חייו של   67שבין גיל  התקציבית, קרי בתקופה  השאירים  
( כי במידה   (.110גיל  הרצי  ימות  נסביר,  וחס הרצי    מתישהו וחלילה 

תהיה בחיים  בהנחה שהיא  )  שרון  ,110  -ל  67  ם שביןהגילאיבמקטע  
של   פטירתו  זכאית  (  הרציבעת  אלמנה  תהיה  לפנסיית  זכאית  תהיה 

הזיקנה    60%בגובה   חייה,  שלוהתקציבית  מקצבת  שארית    . למשך 
ועד   67מגיל של הרצי גובה פנסיית הזיקנה החודשית ברוטו  בהנחה ש

 הרצי של    אירוע פטירה₪ לחודש ובקרות    78,280יעמוד על    110גיל  
ל זכאית  תהיה  ש  60%  - שרון  הרי  הממנה,  פנסיית   שאירים גובה 

 67  -מהגילאים של הרצי  במקטע    שרוןשל  של שרון  החודשית ברוטו  
  השאיריםהנחתי כי פנסיות  עוד  ₪ לחודש.    46,968יעמוד על    110ועד  

החל  מדי חודש בחודשו,  ופ"ת  ע"י מלשרון  , ישולמו  העתידיות החזויות
היא כל זמן ש)  110לגיל  שרון  ה של  ועד הגיעהרצי  פטירתו של  ממותו  
האקטוארי  חישוב  עת  בלפיכך,   .( בחיים מהשווי  זה של  רכיב 

והן    110עד גיל  ו   67מגיל    של הרצי  התמותהבהסתברויות  התחשבתי  
שרון של  השרידות  גיל    64מגיל    בהסתברויות  שאת   .110ועד  כמובן 

ש האקטוארי  שהשווי  זה  מרכיב  לגיל  קיבלתי  ל  היוונתי  67נכון   ,
השווי    57גיל  ל בחזרה  אקטוארית   נכון   ישקיבלתהאקטוארי  ואת 

)גיל   הפרישה  למבחזר  מימונית   היוונתי(  57למועד  ההיוון וה    עד 
ו הרצי  של  התמותה  ב)הסתברויות  הקרובים    3.5  -שרון  החודשים 

השאירים  הוזנחו(. פנסיית  מרכיב  של  האקטוארי  השווי  לפיכך, 
 . ₪ 2,880,340 -בכנאמד על ידי  נכון למועד ההיוון   התקציבית

 

 : מענק יובל גישור 5מרכיב 
  הוא מענק   אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  המרכיב החמישי בחבילה  

 57בגיל  היובל בתקופת הגישור, קרי בתקופה שבין פרישתו מצה"ל  
(. מאחר  67ועד הגיעו בחיים לגיל הפרישה הקבוע בחוק לגברים )גיל  

שנה בצבא הוא זכאי מדי חודש ספטמבר )קרי,   25  -והרצי שירת מעל ל
בתלוש השכר הפנסיוני שלו לחודש ספטמבר( למענק יובל שנתי בגובה 

ש  60% בהנחה  הגישור.  בתקופת  שלו  הזיקנה  פנסיית מקצבת  גובה 
ברוטו   החודשית  הרצי  הזיקנה  גיל    57גיל  משל  על   67ועד  יעמוד 

גובה  ממנו, הרי ש  60%וכי מענק היובל השנתי הוא  ₪ לחודש    78,280
  46,968יעמוד על    67ועד גיל    57גיל  מהחל    מענק היובל השנתי של הרצי

הנחתי ₪ לשנה מדי חודש ספטמבר, כל זמן שהוא בחיים כמובן. עוד  
מדי  ופ"ת  ע"י מלהרצי  , ישולמו  העתידיים החזויים  מענקי היובלכי  

ספטמבר  ,בשנה שנה   הבחודש  ממועד  לגיל    פרישה,  זמן  ,  67ועד  כל 
בחיים האקטוארי  חישוב  עת  בלפיכך,  .  שהוא  מהשווי  זה  של  רכיב 

גיל מדי שנה עד ל  57מגיל  הרצי  בהסתברויות השרידות של  התחשבתי  
זה  67 נכון   קיבלתיאשר  . כמובן שאת השווי האקטוארי של מרכיב 

)גיל   הפרישה  מימונית 57למועד  היוונתי  ההיוון   זרהבח  (  למועד 
  (. והחודשים הקרובים הוזנח  3.5  -ת התמותה של הרצי ביו)הסתברו

לפיכך, השווי האקטוארי של מרכיב מענק היובל בתקופת הגישור  
 ₪.  409,096 -בכנאמד על ידי  נכון למועד ההיוון  

 

 : מענק יובל תקציבי 6מרכיב 
בחבילה   השישי  מענק    אקטואריתאמדתי  שוויו  שאת  המרכיב  הוא 

ועד שארית חייו של הרצי   67שבין גיל  קרי בתקופה  היובל התקציבי,  
ש (.110גיל  ) הזיקנה החודשית ברוטו  בהנחה  פנסיית  של הרצי גובה 

₪ לחודש וכי מענק היובל   78,280יעמוד על  110ועד גיל  67החל מגיל 
החל  מענק היובל השנתי של הרציגובה ממנו, הרי ש  60%השנתי הוא 
מגיל   גיל    67החל  על    110ועד  חודש    46,968יעמוד  מדי  לשנה   ₪

עוד   כמובן.  בחיים  שהוא  זמן  כל  כי  ספטמבר,  היובל הנחתי   מענקי 
ועד   67מגיל  ,  בחודש ספטמבר  בשנה,  שנהמדי  להרצי  בעתיד, ישולמו  

השווי האקטוארי ב  עת חישו בלפיכך,  , כל זמן שהוא בחיים.  110גיל  
מ זה  של  של  התחשבתי  רכיב  השרידות  יע להגהרצי  בהסתברויות 

כמובן שאת  .  110לגיל  מדי שנה עד    67ומגיל    67לגיל    57בחיים מגיל  
ש האקטוארי  שהשווי  זה  מרכיב  לגיל  קיבלתי  ל  היוונתי  67נכון   ,

השווי    57גיל  ל בחזרה  אקטוארית   נכון   ישקיבלתהאקטוארי  ואת 
   עד ההיווןוה למבחזר מימונית היוונתי( 57למועד הפרישה )גיל 

ם(  )אקטואר איזון משאבייום חמישי האחרון התקשר אליי קולגה ב
השווי לחישוב  הוא בנה  האקטוארי ששביקש שאבדוק לו את המודל  

של  ה תקציבית  אקטוארי  הליך של  פנסיה  במסגרת  מדינה  עובד 
מעמד   באותו  הפנסיה הלי  זרק  גירושין.  שווה  כמה  "מעניין  קולגה 

אילו   הלוי  הרצי  של  הסוציאליות  וההטבות  מתגרש התקציבית 
זרקתי את המספר  היום והקולגה שלי   22?". כמובן שאני  מיליון ₪ 

₪,   מיליון   24  -ל  ₪  מיליון  20אמר שהוא חשב על טווח שוויים שנע בין  
אבל שיהיה מעניין לבדוק את הנושא. אז ביום ראשון אחה"צ חשבתי 
לבדוק  רוצה  שאני  והחלטתי  שלי  הקולגה  של  המחקר"  "שאלת  על 

צודק הוא  האם  צודק,  אני  לפיכך,   האם  טועים.  שנינו  שבכלל  או 
החלטתי לאמוד את שווי חבילת הפרישה של הרמטכ"ל רא"ל הרצי 

ה ליום  נכון  מוש  "(ההיווןמועד  )"  2024  בספטמבר  1  -הלוי  עד הוא 
  .ג הלוישל בני הזו הִיפּוֹתֶטִיההקרע 

 

 תאריכים 
הייתה מהו תאריך הלידה של הראשונה ששאלתי את עצמי  השאלה  

מה שאומר ,  17.12.1967הוא    שלותאריך הלידה  לפי ויקיפדיה    .הרצי
שנייה . השאלה הוחצי חודשים  8  -ו  56הרצי בן    נכון למועד ההיווןש

ה מתי  הייתה  עצמי  את  מהצבא.    רציששאלתי  לפרוש  הנחה  צפוי 
מועד )"  17.12.2024  -בשיחול    57  -ביום הולדתו ההייתה    סבירה בעיניי

מתי הרצי התגייס תי לה היא  שנדרשהשאלה השלישית    ."( הפרישה
סבירה בעיניי . הנחה  1985לפי ויקיפדיה הרצי התגייס בשנת    לצה"ל.

שזה לא נופל  )כל זמן    17.7.1985  -ולכן הנחתי ב  1985הייתה בגיוס יולי  
יום (. השאלה הרביעית שהעסיקה אותי  הגיונישישי או שבת זה    על 

של   אישתו  של  הלידה  תאריך  נשוי .  הרציהוא  הרצי  ויקיפדיה  לפי 
לגילה.  שם  אין  אך  לשרון   בעינייהנחה  התייחסות  הייתה   סבירה 

שנים, כלומר שתאריך הלידה שלה    3  -ששרון קטנה מהרצי בדיוק ב
 .17.12.1970הוא 

 

 נכיון שיעור ה
 ותזרימי המזומנים   )קרי, שיעור הריבית להיוון(  נכיוןשיעור הברגיל,  

  לאחרנקבעים על בסיס    התשלומים הפנסיוניים והסוציאליים(קרי,  )
  ע צי לב, החלטתמאחר ולא רציתי להיכנס לסוגיות המיסוי.  טו(נ)  מס

 על, חבילת הפרישה של הרצי ממרכיביאחד כל את חישובי השווי של  
מזומניםידי   בתזרימי  בשיעור  ,  )ברוטו(  מס  פניל  שימוש  מהוונים 

  נכס , שוויי הערכות שווי מקובליםפי כללעל . )ברוטו( מס פניהנכיון ל
שימושנקבע  ה מהוונים  ברוטו( )  מס  לפנימזומנים    בתזרימי  תוך   ,

של אותו נכס  שווי  , לעולם יהיה שווה ל)ברוטו(  מס   לפניבשיעור נכיון  
היה שימושנקבע    אילו  מזומנים    תוך  ,  טו(נ)  מס  לאחרבתזרימי 

נכיון   בשיעור  המזומניםמאחר    . נטו()  מסלאחר  מהוונים   שתזרימי 
ולל  ולמושישבעתיד   לפי    נויעודכ  שרוןהרצי  מדי שנה,  ינואר  בחודש 

הלשכה   שמפרסמת  בפועל  לצרכן  המחירים  מדד  עליית  שיעור 
היוון   שלשם  הרי  לסטטיסטיקה,  המזומנים המרכזית    תזרימי 

)צמוד מדד( ולא   ריאלי  בשיעור נכיוןיש לעשות שימוש    להווה  עתידמה
צמוד )לא  שקליבנומינלי  היווןל  לפיכך,.  ( ,  המזומנים   שם   תזרימי 

ארוכת  בעתיד,   הסיכון  חסרת  הריאלית  הריבית  בשיעור  השתמשתי 
הנכיון  לשיעור  כאומד  ההיוון  למועד  נכון  הידועה  בישראל  הטווח 

מס  הנדרש.   לפני  הנכיון  לשיעור  בשיעור כאומדן  שימוש  עשיתי 
לפדיון  התשואה של  השנתית  של  תצמוד  חוב  ת איגר  ברוטו,    מדד 

חיים    משך  בעלת  1151סדרה  ממשלתית צמודה    מסוג  ישראל  מדינת
, אשר נאמד נכון למועד שנים  24.87 -כשל  ( Durationמ, "מח) ממוצע
   לשנה. 2.19% -בכ ההיוון

 

 הסתברויות התמותה 
השתמשתי עבור הרצי  ,  להווה  עתידמהלשם היוון תזרימי המזומנים  

)יהודים  5מס'  חיים וחלמהנגזרות  והשרידות בהסתברויות התמותה
 וחהנגזרות מלהתמותה והשרידות  בהסתברויות  שרון  ועבור  זכרים(    -

לולים בלוחות תמותה שלמים של  הכנקבות(    -)יהודים    6חיים מס'  
ידי רסמפאשר    2022-2018  לשניםישראל   על  המרכזית   ו  הלשכה 

 )העדכני ביותר נכון למועד ההיוון(. 8.8.2024 -לסטטיסטיקה ביום ה
 

 : פנסיית זיקנה גישור 1מרכיב 
ש בחבילה  הראשון  שוויו  המרכיב  סמך  )אקטוארית  אמדתי  את  על 

גישת  ובאמצעות  2.19% "ס וריבית שנתית שלל הלמלוחות תמותה ש
של   ניוטון  הוקטורים  בתקופת (  באורספרופ'  הזיקנה  פנסיית  הוא 

מצה"ל   פרישתו  שבין  בתקופה  קרי  הרצי  הגישור,  ועד   57בגיל  של 
)גיל  הגיעו   מבדיקות   (.67בחיים לגיל הפרישה הקבוע בחוק לגברים 

מאחר  ₪ בחודש.    103,000כיום עומד על    הרציבגוגל עולה כי שכרו של  
שנים, הרי שבחישוב לינארי של    35  -למעלה מהרצי משרת בצה"ל  ש

 . 70%  הפנסיה המקסימלי שללאחוז  כבר  שנה הוא הגיע  ל  2%צבירת  
של   רמטכ"ל  תוספת  לעצמו  יוסיף  שהרצי  ל  6%הנחתי    70%  -מעל 

  76%שלו במועד הפרישה יעמוד על  אחוז הפנסיה  שהוא כבר צבר ולכן  
הנחה שאחוז הפנסיה של  לפיכך, תחת    )הנחה סבירה ואפילו שמרנית(.

הפרישה   במועד  עלהרצי  שלו  76%  יעמוד  הקובעת  המשכורת  וכי 
הפרישה   ש  103,000על    תעמודבמועד  הרי  הזיקנה גובה  ₪,  פנסיית 
יעמוד על   67הפרישה ועד גיל    של הרצי החל ממועדהחודשית ברוטו  

לחודש.    78,280 הזיקנה    הנחתי₪  פנסיות  החזויותכי  ,  העתידיות 
ועד    פרישהמדי חודש בחודשו, ממועד הת  על ידי מופ"להרצי  ישולמו  

השווי האקטוארי חישוב  עת  בלפיכך,  .  כל זמן שהוא בחיים,  67לגיל  
מ זה  של  של  התחשבתי  רכיב  השרידות    57מגיל  הרצי  בהסתברויות 

אשר  . כמובן שאת השווי האקטוארי של מרכיב זה  67גיל  מדי שנה עד ל
על סמך ריבית )  ( היוונתי מימונית57נכון למועד הפרישה )גיל    קיבלתי
) זרהבח  (2.19%של  שנתית   ההיוון  התמותה  יוהסתברולמועד  של  ת 
לפיכך, השווי האקטוארי    החודשים הקרובים הוזנחה(.   3.5  -הרצי ב 

נאמד  נכון למועד ההיוון של מרכיב פנסיית הזיקנה בתקופת הגישור  
  ₪.  8,181,924 -בכעל ידי  

 

   : פנסיית זיקנה תקציבית2מרכיב 
שאת   בחבילה  השני  פנסיית    אקטואריתאמדתי  שוויו  המרכיב  הוא 

גיל   בתקופה שבין  קרי  חייו של   67הזיקנה התקציבית,  ועד שארית 
של  גובה פנסיית הזיקנה החודשית ברוטו  הנחתי כי   (.110גיל  הרצי )

הנחתי כי  ₪ לחודש.   78,280יעמוד על  110ועד גיל  67הרצי החל מגיל 
  מדי ת  על ידי מופ"להרצי  , ישולמו  העתידיות החזויותפנסיות הזיקנה  
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