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שיטת דולר על בסיס - קלתחזית לשער החליפין ש
 מק"- "מדד הביג

 . דולר -ממנה תחזית לשער חליפין שקל   גזורניתן ל וכיצד    PPP  - הי תיאוריית המסביר מ  CFPר,  דוד בכ  והמתכנן הפיננסי  יועץ הפנסיוניה 
 

 

 

 
 

ש אומר  הביגבמונחי  זה  ארה"ב   מק -דולר 
 30  -בשזה  ,  ארה"ב  דולר  5.53  עולהראל  ביש

מאשר   יותר  יקר  עפ"י .  יורק-בניו סנט 
דולר  -לשק, שער החליפין  PPP  -התיאוריית  

ל להתכנס  שלצריך    שקלים   3.8241  רמה 
אחרות בארה"  לדולר  חדשים במילים  או   ,
 . 5.81% -חזק מול הדולר בכהחדש השקל 

 
)קטנטנים  הישראלי  הצרכן  בעיני  אולי  אז 

יותר מאשר בעיני    נחשב  מק-ביגכגדולים( ה
הצרכן האמריקאי. ובטוח שיש עניינים רבים  

וכ כשרות  )כמו  מאפשרים ונוספים  שלא   )'
עיוות   יוצר  וזה  ארה"ב  כאן  זהים  מחירים 
במודל הכללי, אך בכל זאת, אפילו אם ניקח  

תיאוריית  אמת" עדיין יש עפ"י    מחצית"רק  
אחוזים מול   2.91מקום לפיחות של   PPP  -ה

חזוי-שקל )שע"ח    הדולר   3.719של    דולר 
זו דרכן  (בדולר ארה"ים לשקלים חדש . אך 

של תיאוריות, הן לא פעם מתנפצות אל מול 
סלעי העובדות. ראוי אף לציין שיש מטבעות  
נחשבים שהפערים בהם אף גדולים יותר, כך  

 שאנחנו לא ממציאים את הגלגל. 
 

. מת""מחצית מהאקחתי ל מדוער הסבר קצ
אומראשר  כ ל  שמישהו  יכולת    וש"אין 

ן יותר  למה דווקא שליש מהאמת נכו  להסביר
, הוא "מהאמת  מרבע מהאמת או משמינית 

ב ואומרלמעשה  השונים    א  המצבים  שכל 
ועוד(  1/4,  1/3,  1/2) בהתפלגות    אפשריים... 

ואז   מאה,  ועד  מאפס  תוחלת שווה 
היא   להתרחשות  לכן  50%ההסתברות   .

האמת" "מחצית  באמרתי  אקטואריה  . 
זו קוראים   ה  לטכניקה  תפלגות "מרחב 

 אחיד". 
 

מבחינה ם  יכולס הישראלי  המשק  מצב 
ה של  ב מזהרבה יותר טוקרו כלכלית הוא  אמ

ב האמריקאי.  בנק  שהינתן  המשק  ריבית 
 המלחמה  למרות  ו  הפדישראל זהה לריבית  

הזרים  של  ותאוותם  לכאן  הכספים  זרם 
להמיר  הישראלי  המשק  אחרי  המחזרים 
השקל  את  לחזק  ממשיך  לשקלים  דולרים 
יתחיל   שכשהגלגל  מעריך  אני  הדולר.  מול 

הביג במדד  שיזכרו  יהיו  מק -להסתובב, 
 ...ויסבירו כמה מוצדק שהגלגל מסתובב

 

 
ה  יורוהבעוד ש(  מונהב בסיס הוא מטבע 

גם ששער  ברור  ה(.  כנ)כי הוא המטבע במ
שקול רה"ב ליורו דולר א 1.13חליפין של 
המימוניות    ,אפקטיבית הבחינות  מכל 

של  חלילשער    ,הותיותהמ יורו    0.88פין 
 . ארה"ב לדולר

 

שביגכעת   עולה  -נניח    בקליפורניה מק 
לגמרי  ארה"ב  דולר  5.11 ואילו   ()אמיתי 

)גם כן אמיתי    רויו  6.09הוא עולה    ןברליב
צריך להיות   PPP-יחס ההרי ש,  טין(לחלו
מאחר .  ארה"ב  דולר  5.11לכל    יורו  6.09

החליפין(  ו )שער  המטבעי  בין שהיחס 
וט עקיף, יטבצמצוטט  ליורו    ארה"ב  דולר

הרי   ,ליורו  "בר ארהדול  1.1322  רמה שלב
לאורך זמן  כי  גורסת    PPP –תיאורית הש

יצטרך להתכנס    יורו-דולרשער החליפין  
ארהדול   0.8391  של  PPPליחס    "בר 

ס  יסוף בשער הדולר ביחתכלומר    .ליורו
 לשער היורו. 

 

כמובן שיש לא מעט השגות לתיאוריה זו  
ולבסיס ההנחה שלה שמחירי המוצרים 
בכל מדינה צריכים להיות זהים. בהרבה 
מוצרים   אותם  כך.  לא  זה  מקרים  מאד 
יחשבו  נחותים  נחשבים  א'  שבמדינה 

ובמדי רגילים  כמוצרים  ב'  עם כונה   .'
עיוותים  ב"גדול"  ובהסתכלות  זאת, 

ה ליחס  חליפין  שער  בין    – משמעותיים 
PPP    פער על  להצביע  יכולים  בהחלט 

 שעשוי להסגר לפחות חלקית.
 

מה   תחאז  פין  החלישער  ל  זית לגבי 
- שקל  שער החליפין  דולר?-שקלהעתידי  

קלים חדשים לדולר  ש  3.6140הוא  דולר  
 )נכון לכתיבת המאמר( ארה"ב 

 

 
 

 ₪ 20 הוא בארץ מק-הביגמחיר 
 

 
הביג שמחיר  א  הו  יורק  -בניומק  -בעוד 

ה .  ארה"בדולר    5.23 שיחס  מכך    - יוצא 
PPP  ה זה אומר? אבל מ !!!3.8241הוא 

מק "הומצא" לפני כשני עשורים -דד הביגמ
ע"י העיתון הכלכלי הבריטי "אקונומיסט".  

הביג מחיר  בין  משווה  לא -הוא  )יחיד,  מק 
מקדונלדס  של  שבינינו(  לרעבים  ארוחה... 
מבטא   שהמדד  הרעיון  שונות.  במדינות 

תיאורית על   PPP – Purchasingמתבסס 
Power Parity    רמת להשוואת  השימושית 

 .חיים במדינות שונות
 

 
 

שדולר   הוא  הרעיון  אחד  אבסיס  מריקאי 
צריך לקנות את אותו מוצר )או סל מוצרים( 
יהיה  הוא  עודף  שיישאר  )מבלי  מדינה  בכל 
חסר( ולכן צריך להיווצר מצב בו היחס בין 
בכל  המחירים  ליחס  ישתווה  המטבעות 

 .מדינה
 

הביג  למדד  שנצלול  כמה -לפני  נקדיש  מק, 
פירושו   חליפין  שער  חליפין.  לשערי  מילים 
אחר,  מטבע  במונחי  אחד  מטבע  מחיר 
)מטבע  המטבעות  שני  בין  ביחס  המבוטא 
במימון   יסוד  מושכלת  מכנה(.  /מטבע  מונה 
במכנה   המטבע  רוב  פי  שעל  היא  בינלאומי 
במונה  שהמטבע  בעוד  הבסיס,  מטבע  הוא 

 .תשלוםהוא מטבע ה
 

שני   מכירים  אנו  המט"ח  גי  סובעולם 
שעצי של  ציטו  ריטוטים  ישיר  חליפין:  ט 

עקיף.וציטו על  כ  ט  מדברים    ציטוטאשר 
יפין הוא הרי שהציטוט של שער החל,  ישיר

מ של  לבמונחים  מטבע  יחידות  דולר ס' 
למשל  אחד.  חד  3.61:  ארה"ב    שים שקלים 

הוא   ארה"בדולר . במקרה זה ה"באר לדולר
בעוד המטבע במכנה(  כי הוא  טבע הבסיס )מ
הוא מטבע התשלום )כי הוא החדש  השקל  ש

 המטבע במונה(. 
 

הרי ,  עקיף  , כאשר מדברים על ציטוטמאידך
מודד את מספר    שהציטוט של שער החליפין

דו של  מטבע  היחידות  ליחידת  ארה"ב  לר 
. למשל:  השונה מדולר ארה"ב  בסיס אחרת

ל  1.13 ארה"ב  זה  יורו.  דולר  דולר  במקרה 
 המטבע כי הוא  )  םהתשלוטבע  הוא מ  ארה"ב

 )כי   בסיסהוא מטבע ה יורוהבעוד ש( מונהב
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