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         אקטואריים  רעונותי לג קלעו נ ותיקותמדוע קרנות הפנסיה ה"
 " ?נקלעו לא ח בביטוחי המנהלים ו עוד שחברות הביטב   ב

  

פולניצר  האקטואר     האקטואריים  מסביר  רועי  לגירעונות  נקלעו  הותיקות  הפנסיה  קרנות 
. וחברות הביטוח לא וכיצד זה קשור ללוחות התמותה שאיתן הן עבדו

 
 

 
 
 
 
 

E+A  ,השקיפות חוסר  בגלל  בפועל,  אך   .
יקרות    7לפי    6היו בערך בין פי    Aשל  הפרמיות  

גיל  רגיל    יותר מאלו של ביטוח ריסק טהור  עד 
עבור  65 גיל    חמבוט ,  באותו  מין,  באותו 

הביטוח לאותובהתחלת  תקופת    ,  תום  גיל 
מוות הטבת  אותה  ועל  להבין  הביטוח  צריך   .

רכיב הריסק בביטוח המעורב כמו גם    שלמעשה,
היווה   הגימלא,  לחברות    "קופון"בביטוחי 

הפרמיה   אם  המחשה,  לשם  רק  הביטוח. 
על   נקבעה  מעורב  בביטוח    ₪   100החודשית 

ול    ₪  40ומתוכה     ₪   60  -הלך לרכיב החיסכון 
הלך לרכיב הריסק, אז אני בא וטוען שהחלק של  

  ₪   10היות בסך הכל  רכיב הריסק היה צריך ל
קונה   היה  המבוטח  ריסק  בנפרד  אילו  ביטוח 

גיל    רגיל  טהור דומה  65עד  מוות  הטבת    .  על 
ה  ₪  50כלומר,   ל   ₪   60  -מתוך  טובת  הלכו 

הוצאות שונות לחברת  להביטוח ו  ניעמלות לסוכ
 הביטוח.

 

שנת  במוצר נוסף שחברות הביטוח שיווקו בארץ  
של    1982 ורסיה  נקרא  שהוא  מעורב,  ביטוח 

הישראלית ביטוח   )בגרסה  החיים    (. שלו  לכל 
הוא ביטוח   גם  של    זה  רכיב    2שילוב  רכיבים: 

גמלה(.   רכיב  )חלף  הוני  חיסכון  ורכיב  ריסק 
החייםביטוח   ש  לכל  שגילו  מבוטח  אם  אומר 

הוא  ביטוח  x  בהתחלת הביטוח  רוכש    מעורב , 
בל של תקופת  טרם  נפטר    הואו  שנים  n  יטוח 

, הרי  (95הביטוח )גיל  תקופת  הגעתו לגיל תום  
י ה שמוטביו  הטבת  את  )רכיב  קבלו  מוות 

המבוטח יגיע בחיים לגיל ך, אם  . מאידהריסק(
יקבל    עצמו  הוא  ( 95)גיל    תום תקופת הביטוח

 את הטבת הפירעון )רכיב החיסכון(.
 

מעורב בביטוח  כמו  בגין  ,  ממש  הפרמיה  גם 
החיים  הביטוח כסך    לכל  למעשה  תומחרה   ,

ת  פרמיי   Aשונות:    ביטוח פרמיות    2הצברן של  
גיל   עד  טהור  ריסק  פרמיית    E  -ו   95ביטוח 

  . (A+E, כלומר, )95עד גיל  ביטוח חיסכון טהור  
  Aחוסר השקיפות, הפרמיות של    של, בשובאך  

יקרות יותר מאלו של    7לפי    6היו בערך בין פי  
  ח מבוטעבור , 95עד גיל  רגיל   ביטוח ריסק טהור

  , לאותו בהתחלת הביטוחבאותו מין, באותו גיל  
 .  גיל תום תקופת הביטוח ועל אותה הטבת מוות

 

 לסיכום 
את   תמחרו  הפנסיה  קרנות  ת  יו זכובעבר 

לוח העמיתים   גיל    תמותה   ות לפי  הזזת  עם 
(.  67  גיל  ת עליו עדכנו את הזכו הם  )תיאורטית  

מבחינה תיאורטית, קרנות הפנסיה תמחרו לפי  
נכ   ות לוח בעוד  וניםתמותה  הביטוח ,    שחברות 

לפיתמח המבוטחים  זכויות  את  לוחות    רו 
הזכויות  מכך  . כפועל יוצא  מעודכניםלא    תמותה

של המבוטחים בביטוחי חיים היו נכונות יותר  
אילו הזכויות היו    היותממה שהם היו אמורים ל

. כיום  מעודכנים  תמותהמתומחרות לפי לוחות  
של קרנות  לוחות התמותה  בין    גדול אין הבדל  

של    הפנסיה הביטוחלבין אלו  למעשה    .חברות 
הביטוח   חברות  והן  הפנסיה  קרנות  הן  כיום, 

לוחות    עובדות ,  האוצרמשרד  של  תמותה  עם 
תמותה   בלוחות  מדובר  מעודכניםכאשר  ,  לא 

יותר  אבל   או  לוחות  ב   מדוברפחות  אותן 
  תמותה.

 
 
 
 
 
 

 
וכן  (  בחברות ביטוח חיים בבריטניה  מבוטחים

תמותה  עות  אמצב על    a(55)לוח  )המבוסס 
השנים   בין  שנצבר  התמותה   -ל  1946ניסיון 

ביטוח  בקרב    1948 מחברות  קצבאות  מקבלי 
בבריטניה(. מכך  חיים  זכויות  ,  כתוצאה 

בביט יותר  המבוטחים  נמוכות  היו  גימלא  וחי 
ש ל  ןהממה  אמורים  חברות    היותהיו  אילו 

תמותה   בלוחות  משתמשות  היו  הביטוח 
 .מעודכנים

 

להבין,   הביטוח  שחשוב  חברות  כאשר 
במשתמש לא  ות  תמותה  , יםעדכנילוחות 

לתמותה   גיל,שההסתברות  לכל    גבוהה   בהן, 
במציאותתר  יו האמיתית  אזמההסתברות    י , 
גיל  , מבוטחה רכיב    , בכל  בגין  פרמיה  ישלם 

יותר   גבוהה  יותר  הרבה  שהיא  ממה  הריסק 
כי הצפי על פי לוחות    –  שהוא היה אמור לשלם 

יחיה   שהמבוטח  היא  נכונים  הלא  התמותה 
מוטביו  ברת הביטוח תצטרך לשלם לושח  פחות 

 . ה יותרוודאות גבוהרמת וב גיל צעיר יותר ב
 

שמאידך,   נכונים  לא  תמותה  יתרת  לוחות 
החיים   גיל,תוחלת  לכל    יותר נמוכה    בהן, 

החייםתרת  ימ במציאות,   תוחלת    האמיתית 
ישלם פרמיה בגין רכיב    ,בכל גיל  בוטח,המ  יאז

יותר  הגמלה   ממה שהוא    נמוכהשהיא הרבה 
על פי  כאמור  כי הצפי    –   היה אמור היה לשלם

שהמבוטח   היא  נכונים  הלא  התמותה  לוחות 
 . ויקבל פחות גמלאות יחיה פחות 

 

להיקלע   אמורות  היו  הביטוח  חברות  פניו,  על 
ן אקטוארי בביטוחי הגימלא שהן שווקו  לגירעו

ביטוחי  ולו   את  תמחרו  שהן  העובדה  בשל 
לוח לפי  תמותה  הגימלא  תוחלת    מושגילות 

חיים ממוצעת נמוכה יותר מזו שנצפתה בארץ  
חברות   ופלא,  הפלא  אולם  שנים.  באותן 
ואפילו   אקטוארי  לגירעון  נקלעו  לא  הביטוח 
הללו.  הגימלא  ביטוח  מפוליסות    הרוויחו 

הכסף של חברות הביטוח    מרביתכי    ? זה  הכיצד 
אלו  בביטוחי של  מדווקא  הגיע  ם  החלק 

 .  ולא מרכיב הגמלה הפרמיות בגין רכיב הריסק
 

להבין, בשנות ה כדי  חברות הביטוח    70  -רק 
. ביטוח  "ביטוח מעורב" מוצר שנקרא  שיווקו  

ריסק  רכיב    רכיבים:  2מעורב הינו שילוב של  
גמלה(.   רכיב  )חלף  הוני  חיסכון  ביטוח  ורכיב 

שמעורב   בהתחלת  מבוטח  אם  אומר  שגילו 
הוא ביטוח  x  הביטוח  רוכש  תקופת  ל  מעורב, 

טרם הגעתו לגיל  נפטר    הוא ו  שנים  n  יטוח שלב
)גיל  תקופת  תום   שמוטביו  (65הביטוח  הרי   ,

ה י הטבת  את  הריסק( קבלו  )רכיב  .  מוות 
אם  מאיד לגיל  ך,  בחיים  יגיע  תום המבוטח 

את    עצמו  הוא  (65)גיל    תקופת הביטוח יקבל 
 הטבת הפירעון )רכיב החיסכון(. 

 

הכי   החיים  מביטוחי  באחד  למעשה  מדובר 
ששווקו   פעם  גרועים  הישראלי  אי  במשק 

מבטו  ) המבוטח מנקודת  הואיל  כמובן(  של   ,
והפרמיה בגין ביטוח מעורב, תומחרה למעשה  

של   הצברן    Aשונות:    ביטוחפרמיות    2כסך 
גיל  ת  פרמיי  עד  טהור  ריסק    E  -ו  65ביטוח 

 , כלומר 65עד גיל ביטוח חיסכון טהור פרמיית 

 

הפנסיה  ק נרנות  לגירעונות    קלעוהותיקות 
אחת   ידועה.  עובדה  זוהי  אקטואריים. 

לכך שבהן(אך  )  הסיבות  העיקרית  היא    לא 
הפנסיה  את    הותיקות   שקרנות  תמחרו 

לוחות   באמצעות  בקרנות  העמיתים  זכויות 
לוחות תמותה  קרי,  אז,  ד ל  מעודכנים תמותה  

שנים    4לאומי עם הזזת גיל של  הביטוח  השל  
לג ושנתיים  משימוש    בר. לאישה  כתוצאה 

תמותה   כאלו   מעודכנים בלוחות    )קרי, 
החיים  נכונה  ששיקפו   תוחלת  יתרת  את 

שנים באותן  ישראלים  של  הרי  ,  (הממוצעת 
של  ששווי   הפנסיוניות  העמיתים  הזכויות 

קרנות הפנסיה תומחרו נכון. הוא הדין לגבי  ב
 שלהן.בנייית התקנונים והמקדמים 

 

  קרנות הפנסיה הותיקות למעשה מכרו מוצר 
על  שה "זכויות    ת נקראש  שיטה תבסס 

  ה , אות(DB- Defined Benefitsמוגדרות" )
הפנסיה התקציבית של  פעלה    על פיה ש  שיטה

  המדינה.
 

העמית בקרן    שנה  בכל,  DB  -שיטת ה  פי  לע
 המקסימום .  לשנה  2%  צוברהפנסיה  

.  ותק  שנות   35  לאחר   70%  הוא  האפשרי 
  הצבירה   בין  זיקה   אין  DB  -בשיטת הלמעשה  

.  שלו  הזכויות   ביןל  הפנסיה   בקרן   הפרט   של
שבב   הייתה   לא  כלל   התקציבית   פנסיה עוד 

, הרי שבקרנות  והעובד  המעביד  מצד   הפרשה
  לזו   בדומה   הפרשה   הייתה   ותיקות ה  פנסיה ה

  היו   לא  שהצטברו  הסכומים  אולם,  היום  של
קרנות    לכיסוי  מספיקים של  החבויות 
לכך  הסיבה  הייתה  זאת  והפנסיה   העיקרית 

 . הפכו לגירעוניותשקרנות הפנסיה הותיקות  
 

אז הבנו שקרנות הפנסיה הותיקות עבדו לפי  
בין היתר בשל  ו)תיאורטית( לוח תמותה נכון 

קלעו לגירעון אקטוארי, אבל מה הקשר  כך נ 
אישר המפקח    1982בשנת    לחברות הביטוח? 

למכור   הביטוח  חברות  לכלל  הביטוח  על 
גימלא הד ביטוחי  את  היוו  אשר  שקדם  ,  ור 

 לביטוחי המנהלים שמוכרים לנו כיום.
 

חברות   ידי  על  ששווקו  הגימלא  ביטוחי 
למעש  הביטוח הלכה  מצד  ניסיון    הוהיוו 

חברות הביטוח להתחרות בקרנות הפנסיה,  
הביטוח   שחברות  לפני  שנים  החלו  עשרות 

את קרנות הפנסיה החדשות. ביטוחי  לרכוש  
הותיקות  הגימלא   הפנסיה  מקרנות  להבדיל 

אלא לפי שיטת    DB  -לא פעלו תחת שיטת ה
 .  "המנות לפנסיה"

 

שיטת   לפנסיה,"לפי  יכ  "המנות  ל  והמבוטח 
שאותה הוא מעוניין    הלבחור את גובה הגמל

לגיל   מהגיעו  החל  הביטוח  מחברת  לקבל 
שקל    100ל  , בכפולות ש)65)דאז גיל  פרישה  

לחודש לשנה(.   1,200)או    ישן  ישן    שקל 
הביטוח של    תמחרו ,  חברות  הפרמיות  את 
  התבסס על לוחות תמותה ב  ביטוחי הגימלא

התמותה   לוח  למשל  כמו  מעודכנים,  לא 
מס'   ישן  ביטוח  בחוזר    )לוח   334שנקבע 

ניסיון   A1949-1952תמותה   על    המבוסס 
ב במהלך השנים הללו בקר שנצבר התמותה 

 

2020 מרץב 22  | 
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