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 ופנסיה:    חיים   ביטוח  אקטואר של  מבטו  מנקודת 

 3כתבה מס'    -  ?גי ביטוח מנהליםסו                 
  

 

   .הקיימות בביטוח מנהליםסוגי הפוליסות סוקר בקצרה את רועי פולניצר  אקטואר ה
 

 
 
 
 
 
 
 
 

החיסכון.  למרכיב  מקובל    )הריסק(  היה  לרוב 
הצפוי   החיסכון  בגובה  ריסק  לרכוש  אז 

למבו  להתקבל  שאם  כך  הפוליסה,  ח  ט בסיום 
וטב  המ  –חיסכון מהלך תקופת היקרה משהו ב

 ן.חיסכום האת סכו בפוליסה יקבל 
 

בתבובעק שינויים  בשנת  ת  המס  ,  2000קרות 
נספח הוני"  ף "מבוטחים לצרו חלק מה התבקש

 אפשרות  היקרו הילפוליסת הביטוח שלהם, שע
חד  במשיכה  כסף  יותר  ולא  -למשוך  פעמית 

כ הכסף  את  למשוך  מחויב  קיצבה  להיות 
 חודשית. 

 

וה   2004בשנת   הפוליסות  שונות  פעם  שוב 
ממרכיב  לחלוטין  ד  הופר הביטוח  מרכיב 

שקיפות   ליותר  הביא  זה  דבר  החיסכון. 
בתקופות ל שכן  שני    ש מבוטחים,  בהן 

שילמו הרבה  בוטחים  , המחיו יחדכיבים  המר
לא  אותו הם  וצר ש סף לחברות הביטוח על מכ

השינויים  הי צריכים.  את  רים  האמוו  הורידו 
 י. משמעותעלויות הביטוח באופן 

 
דמות הרבה יותר.  ליסות החדשות היו מתקהפו

האפשרות   היה  בהן  העיקריים  השינויים  אחד 
ה את  תשלולפדות  עם  הזמן  לפני  נמוכסף  ך  ם 

יחסית של קנסות ולעבור לחברת ביטוח אחרת.  
שיטת תשלומי העמלות לסוכני    תה כמו כן שונ

הביטוח, דבר שחייב אותם למעשה לדאוג לכך  
השפוליס שנים  ת  שיותר  כמה  "תחיה"  ביטוח 

 ולא תבוטל כדי לקבל יותר עמלות.
 

ינויים הרבים שעברו על תחום ביטוח החיים  הש
את  הופכ ההשו ים  בייכולת  פוליסות  הן  ואה 

בלתי לכמעט  ישנ-השונות  זאת,  עם  ן  אפשרית. 
פוליסות  ביטוח  פוליסות   או  במיוחד  טובות 

ניביטוח   כן,  כמו  במיוחד.  לעיתים  גרועות  תן 
כדי   ביטוח חייםשינויים בפוליסות  בצע מספר ל

 תי. פר אותן באופן משמעולש
 

מספר   שעברו  רבים  מבוטחים  יש  ועוד:  זאת 
עבודה ויש להם כמה פוליסות ביטוח    מקומות 

אפשרות  ישנה    אלובחברות שונות. גם במקרים  
חל לאחד  סדר,  מהכעשות  לבלק  או  טל  ספים 

 חלק מהפוליסות, בעיקר את הגרועות שבהן.
 

שלהם  העובדים    לאלו והביטוח  גדולה  בחברה 
מו  באמצעותה,  להתייעלמנעשה  סוכן  ץ  עם  ץ 

על    שמלווההביטוח   אותו  וליידע  החברה  את 
ישנות  ות  פוליסשיש לכם או על  לל הפוליסות  כ

כד האם  להפסיק שעשיתם,  בהן,  להמשיך    אי 
לה אותן  להפריש  או  ולשמור  "קפואות"  ן 

 בטל אותן כליל. חילופין לל
 

פרטי לאנשי להתייעם  מומלץ  סוכן  ים  עם  ץ 
ההסדרים   לתחום  המומחה  הביטוח 

רוב ביטוח  הפנסיוניים.  בסוכן  מחזיקים  ם 
ליו, אולם  ך עהמלווה אותם שנים ונוטים לסמו 

מומ אלו  במקרים  ללדווקא  דעתם  את  שמוע  ץ 
ולי להעביר  של סוכני ביטוח אחרים, שיוכלו א

ע בונה  של  ביקורת  הפנסיוני  הביטוח  תיק  ל 
 הביטוח שלו. הלקוח ועל סוגי 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

רק    750 נשארו  למבוטח  וכך   ₪104,250    ₪
מי הניהול. היתרון הגדול לחברות  לאחר ניכוי ד 

כסף   מחזירות  היו  לא  שהן  היה  הביטוח 
נשא   לא  הכסף  שבה  בשנה    תשואה למבוטח 

 ו נשא תשואה שלילית. א כללב
 

היה השינוי היחידי. חברות הביטוח  אבל זה לא  
פוליסו של  שונים  סוגים  ביטוח  המציאו  ת 

אותן לציבור תחת שמות מבלבלים. כך  שיווקו  ו
"עד  ביטוחי  היו  היףלמשל  בהן  הפרדה  "  ייתה 

החיסכ  מרכיב  למרכיבים  ון  בין  בביטוח 
הביטוח   מרכיב  )בעיקר    הריסק   -האחרים 

א   אחריםמים  גורו) עבודה,  כמו  כושר  ובדן 
 (. עמלות וכדומה

 
ו שדיש  מי  אותן  אי  את  לפי  הפוליסות  זוכר 

סימנו  90/10או    80/20הקודים   המספרים   .
לחיסכון  איזה   הולך  נשאר  חלק  וח  לביטומה 

ועמלות)חיים   למשלריסק(  כך  בפוליסת    . 
הופנו  מההפר  80%:  80/20 המבוטח  של  שות 

שו לרכישת ביטוח  שימ  20%  - לחיסכון פנסיוני ו
 ( ועמלות.  חיים )ריסק

 
די שמרכיב  שמעות נלחם כהממי שהבין אז את  

האפשר.  החי ככל  גבוה  יהיה  שלו  מדוע?  סכון 
ות  יספולמכר אז בשנ  ריסקהלות מרכיב  שכן ע
)בערך    עדיף יקר  מעלותו    7לפי    6פי    ןביהיה 

קסוכנ.  (המקורית הביטוח  עמלות    יבלוי 
מרכיב    שמנות  ופחות    הביטוחממכירת 

את    החיסכון, ממכירת   שיווקו  הם  ולכן 
האלהפול באיסות  אופו  והרוויחו  ן  גרסיבי 

מאוהר המבה  חשבון  על  כסף  בוטחים.  ד 
יסה  פולל ₪  1,000מבוטח שהפריש בכל חודש 

היותר    80/20מסוג   לכל  בחודש    ₪  800חסך 
למק לביטוח  כפרמיה  שילם  היתרה  רי  ואת 

עמלה לסוכן  מוות ואובדן כושר עבודה וכמובן כ 
 ח.הביטו

 
- ו בעיקר לאנשי ההייות האלו מכראת הפוליס

ל וכלל  צעירים מאוד  היטק שהיו  צריכים א  ו 
נמרכיב   היו  כיוון שהם לא  שואים  של ריסק. 

צריכי היו  הם  ילדים,  להם  היו  שלא  ם  או 
לפנ לחסוך  יקר  יסבעיקר  כסף  לשלם  ולא  ה 

ל ביטוח  נמוך  עבור  היה  שגם  מוות,  מקרה 
למי  בהסתברותו   בדיוק  להם  היה  לא  וגם 

(. ודאי שלא  ם ף )מלבד להוריהלהוריש אל הכס
כ להם  עמלות  היה  לשלם  צורך  גבוהות  ל 

 לסוכני הביטוח.
 

  ה פוליסלעצמו  אז, השיג  זאת    באמת הביןמי ש
ט כל הכסף שהפריש בכל  , כלומר: כמע95/5של  

הוא ייפגש  ( הלך לחיסכון פנסיוני ו95%חודש )
ורק   בעתיד,  ריסק    5%איתו  לביטוח  הופנו 

ביטוח סביר לבחור צעיר ורווק.  וזהו  – ועמלות 
מ  שרבים  ג  רכשואלו  ביטוח  ת  רועופוליסות 

על    ליפווהח שילמו  יותר,  מאוחר  במועד  אותן 
 ף לפח. הרבה כסכך קנסות וזרקו 

 
חברות הביטוח פוליסות מסוג  בין לבין שיווקו  

   בין מרכיב הביטוח ב "מעורב" בהן היה שילו
 

כלל מ הציבור  לש  רבית  מודע  אלה  אינו 

  – , ואם יש  האם יש לו איזשהו ביטוח פנסיוני
קרן  האם   מנהלים,  בביטוח  פנסיה,  מדובר 

ג זאת    מלקופת  מהם.  כמה  של  שילוב  או 
יטוח  ו ב יש ללכך שמודע  טח  ועוד: גם אם מבו 

ם הם שהוא  יית הסיכו מנהלים, למשל, מרבי
ביטוח  איזה  יודע  מלבד    אינו  לו.  יש  בדיוק 

העובדה שמדובר בתחום מורכב ביותר, ענף  
י החיים עבר שינויים מפליגים לאורך  ביטוח 

השנים. ההשפעה של השינויים האלו חשובה  
היו  מאוד הפוליסות  בהן  תקופות  היו  שכן   ,

ות  גרועהיו  פוליסות  המצוינות ותקופות בהן  
נסקאמ בקוד.  הפולור  את  יסות  צרה 

 הקיימות. 
 

בישראל    1992עד   חיים  היו  פוליסות 
תשואה.   הממבטיחות  טחים  ובכלומר: 

בכ חודש  הפרישו  הביטוח,  כסל  לחברת  ף 
למשרד   הכסף  את  העבירו  הביטוח  חברות 

מובטחת    האוצר תשואה  קיבלו    – ותמורתו 
מיועדות  ת  וראיג )עד  חוב  לתקופות ארוכות 
רי   18 נושאות  כת  בישנה(  של    5%  -גבוהה 

צמוד למדד. עשרות מיליארדי שקלים חסכו  
ל שכבר  להטבה  וזכו  רבים  מבוטחים  א  כך 

מי   כזו,  שזכה  קיימת.  פוליסה  לו  שתהיה 
הפוליסות   שמאז  כיוון  עליה  שישמור  כדאי 

 רק הורעו. 
 

שהפו מבטיהעובדה  היא  ח ליסה  תשואה  ה 
מ ביותר.  כלל  משמעותית  אין  כך  שכן  דוע? 

הכסףה על  המימור  כס.  כמה  יודע  ף  בוטח 
חברת   מפריש,  מהי  הביטוח  הוא  יודעת 

הכסף   על  שתתקבל  ניתן  התשואה  וכך 
לו  להב הפרישה  טיח  בעת  כסף  סכום 

 לגמלאות. אין בכלל סיכונים.
 

לשווק    1992מינואר   הביטוח  חברות  החלו 
" ברוו פוליסות  המשמעות  משתתפות  חים". 

שהמבוטחי הכסף  היא  את  מפרישים  ם 
את   עבורם  מנהלת  והיא  הביטוח  לחברת 

חופשיתבאמצעות הש  הכסף , במסגרת  קעה 
כללים שקבע משרד האוצר. חברות הביטוח  
מניות   המבוטחים  של  בכסף  לרכוש  יכולות 

ון בבנקים  , לשים אותו בפיקד או איגרות חוב
בו אושר  כיוצא  גם  האחרונות  בשנים  זה. 
 הביטוח להשקיע את הכסף בחו"ל. ות חברל
 

כיוון   ברווחים"?  "משתתפות  הן  מדוע 
יכוי  בית הריאלית )בנחיו שמתוך התשואה ה

יטוח על כספי  אינפלציה( שרשמו חברות הב 
 מי ניהול. כד  15%יו גובות ה ן ה ,בוטחיםהמ

 
היה   המבוטח  של  החיסכון    ₪   100,000אם 

הב ובשנ חברת  מסוימת  השיגה  ה  יטוח 
על הכסף )ריאלי, לאחר ניכוי    5%תשואה של  

יות כעת  אינפלציה(, למבוטח היו אמורים לה
הביטוח    ₪  105,000 חברת  ואולם  ריאלית. 

 מהתשואה, כלומר   15%גבתה דמי ניהול של 
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