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 דוגמא להתפלגות השכיחות

נניח כי נפילות חשמל ברשת ארומה מפולגת באופן  •

 :הבא

 .0.3ההסתברות לנפילת חשמל אחת בשנה היא •

 .0.1נפילות חשמל בשנה היא  2-ההסתברות ל•



 דוגמא להתפלגות השכיחות

 0.5היא $ 1,000ההסתברות להפסד של •

 0.3היא $ 10,000ההסתברות להפסד של •

 0.2היא $ 100,000ההסתברות להפסד של •



 חישוב התפלגות ההפסד הכולל

 



 הסבר

וההסתברות  , אין הפסד, נתחיל עם המקרה הברור•

 .0.6להתרחשותו היא 

נעבור על כל התוצאות האפשריות של הפסד  , בהמשך•

 .אחד בלבד

יכול להתרחש  $ 1,000ניתן לראות כי הפסד של •

 :15%בהסתברות של 

    15.05.03.0000,1$1  xPnP



 הסבר

 -ו$ 10,000פעמיים של -עבור הפסדים חד, באופן דומה•

 .בהתאמה, 0.06 -ו 0.09ההסתברויות הינן $, 100,000

,  אז נעבור על כל התוצאות האפשריות של שני הפסדים•

 .אשר יכולות להיווצר מצירופים רבים שונים

יכול להתרחש פעמיים ואז $ 1,000הפסד של , למשל•

 :2.5%בהסתברות של $, 2,000ההפסד הכולל יהיה 

025.05.05.01.0 



 הסבר

ואז ההפסד  $ 10,000 -ו$ 1,000ניתן לקבל הפסד של •

 : 1.5% בהסתברות של$, 11,000הכולל יהיה 

 

 

אנו חוזרים על השלבים הללו עד שנמצה את כל •

 .הצירופים

התפלגות ההפסד הכולל מציגה את ההפסדים בערכים  •

היות ומדובר בהתפלגות של הפסדים בלבד ולא  )חיוביים 

 (.של רווחים

015.03.05.01.0 



 הסבר

מעניין לציין כי ההתפלגויות המאוד פשוטות הן עבור  •

,  תוצאות כל אחת 3השכיחות והן עבור החומרה עם רק 

 .יכולות לייצר התפלגות כה מורכבת

, (EL- Expected Loss)ניתן לחשב את ההפסד הצפוי •

שהוא למעשה מכפלת התוחלות הצפויות של שתי 

 :או, ההתפלגויות
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500,23$000,100$2.0000,10$3.0000,1$5.0

5.021.013.006.0
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DistributionProbabilityTotal Loss

60.00%60.00%0

75.00%15.00%1,000

77.50%2.50%2,000

86.50%9.00%10,000

89.50%3.00%11,000

90.40%0.90%20,000

96.40%6.00%100,000

98.40%2.00%101,000

99.60%1.20%110,000

100.00%0.40%200,000

100.00%Total



 הסבר

ההפסד הנמוך ביותר עבור פונקציית התפלגות מצטברת  •

בהתפלגות מצטברת  $ 100,000הוא  95% -הגבוהה מ

 .96.4%של 

או ( UL- Unexpected Loss)ההפסד הבלתי צפוי , לפיכך•

 .88,250$הוא ( OptVaR)של סיכונים תפעוליים  VaR -ה

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

250,88$750,11$000,100$
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 הסיכונים   ניהול, ללא הערכות שווי"   

 "אפשריהוא בלתי    
 

  John C. Hull  (ון הל'ג) 

 ,   The derivatives bible) "ך של הנגזרים"התנ"כותב    

 (Options, Futures, and Other Derivativesהספר    

   2009   
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   MBA ,CRM ,FRM ,רועי פולניצר   

 בעלים   

 שווי פנימי   

   roip@intrinsicvalue.co.il   

   052.598.1668   

mailto:roip@intrinsicvalue.co.il

